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Qata e local de realizagao

v Presencial, Sala da Presidéncia.

v' Quarta-feira, 09 de Dezembro de 2025. 14:00h.

Quorum

José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;

Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;

v
v
v Paulo Wanderley Camara — Membro;
v" Luiz Carlos Junior — Membro;

v

Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

| ORDEM DO DIA

1 — Apresentacao do Estudo de ALM (Asset Liability Management), 2025;

2 - Plano de Trabalho Anual do Comité de Investimentos - Exercicio 2026;

3 — Relatdrio de Investimentos Mensal — OUTUBRO E NOVEMBRO DE 2025

4 - Relatdrio de Gestdo de Riscos dos Investimentos — OUT E NOV de 2025;

5 - Parecer de Investimentos, competéncia OUTUBRO E NOVEMBRO DE 2025;
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6 — Demais assuntos de interesse do Con;n\ité de Investimentos.
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Aos nove dias do més de dezembro de 2025, as 14:00 horas, reuniram-se de forma
virtual (on-line), realizada na plataforma Google Meet, os membros do Comité de
Investimentos da Paraiba Previdéncia — PBPREV, para discutir, deliberar e aprovar os objetos
da pauta citados acima, com registro da existéncia do quérum regimental exigido no Decreto
Governamental 37.063/2016.

Presentes os membros José Antonio Coélho Cavalcanti, Frederico Augusto
Cavalcanti Bernardo, Paulo Wanderley Camara, Luiz Carlos Junior, Thiago Caminha Pessoa
da Costa, Contamos também com a participacdo virtual de Rodolpho Malafaia, representante
da empresa Lema Economia & Finangas, o presidente da PBPREV Sr. José Antonio Coélho
Cavalcanti, que deu inicio a reunido, cumprimentou os presentes, fez a leitura da pauta e
agradeceu a presenca de todos, em seguida passou a palavra ao Sr. Rodolpho Malafaia, da
Lema Consultoria, (Empresa que presta consultoria de investimentos a PBPREV), para
apresentacao do Estudo de ALM da Carteira de Investimentos do PBPREV.

1. Apresentacao do Estudo de ALM (Asset Liability Management),
2025: o Sr. Rodolpho Malafaia destacou que a PBPREV tem uma carteira de investimentos
consistente, que preza por um crescimento a médio e longo prazo. “E um crescimento
constante, resultado de uma boa gestdo.” E durante a apresentagdo, os membros fizeram
diversas perguntas com os devidos esclarecimentos por parte do consultor, entre eles o
questionamento do Gestor de Investimentos, Sr. Thiago Caminha sobre o alongamento da
carteira em Titulos Publicos Federais.

Na sequéncia, o membro e Diretor Administrativo e Financeiro da PBPREV, Sr.
Frederico Augusto pergunta qual a classificacao da PBPREV no mercado de investimentos, o
consultor Rodolpho informa que a PBPREV tem um perfil muito conservador, tendo o
patrimdnio bem preservado com taxas da carteira garantindo meta atuarial e tendo a

diversificagao de carteira, inclusive com investimentos no exterior.

O Sr. Rodolpho Malafaia reforgou que o objetivo dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social é a preservagdo do capital e ndo a especulagdo. *O ALM vem justamente

para orientar essa otimizagao da carteira, com menor grau de risco.”



Frisou ainda que entre as vantagens de utilizar o ALM esta a tranquilidade de, na
compra de titulos publicos, fazer aquisigdes mais assertivas mirando o futuro. “Além disso, 0
estudo pode determinar uma carteira que ndo vai correr riscos desnecessarios nos
investimentos para que possamos atingir a meta objetiva. Demonstra qual a melhor alocacéo
dado um risco que desejamos correr.”

2, Plano de Trabalho Anual do Comité de Investimentos - Exercicio
2026: Em seguida, passou a discursao sobre o Plano de Trabalho Anual do Comité de
Investimentos - Exercicio 2026 (anexo), objetivo deste documento é estabelecer as agdes, 0s
prazos, os responsaveis e os indicadores de medicdo das atividades a serem executadas pela
Comité de Investimentos, no exercicio de 2026, observando sempre os limites de sua atuagdo
definidos pela legislagdo, para atender requisito exigido para manutencgao da certificacao ao
Pro-Gestao Nivel I, de forma a mitigar os riscos, além de permitir monitorar ao longo do
exercicio dos resultados que forem sendo alcangados, dando maior transparéncia ao processo
e assegurando a estrita conformidade com as diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos da PBPREV e Estudo ALM - Asset Liability Management.

O presente Plano de Trabalho podera ser alterado a qualquer tempo, por
proposigao do Gestor de Investimentos ou por provocagao de um membro do Comité de
Investimentos da PBPREV, sempre que houver necessidade em razdao da dinamica dos
trabalhos e de eventuais fatores internos e externos que possam exigir a atuagdo tempestiva
do Comité de Investimentos.

Os membros do Comité aprovaram por UNANIMIDADE o Estudo de ALM 2025
bem como o Plano de Trabalho do Comité de Investimentos para 2026.

3. Relatorio de Investimentos e Resultados de OUTUBEO E
NOVEMBRO DE 2025:

O Gestor de Investimentos, Sr. Thiago Caminha, inicia com sua apresentacdo e
dispde sobre os tdpicos e contelido que serdo abordados.

Na parte da apresentagao, também é reforcado a natureza e o papel do Comité
de investimentos da PBPREV, sendo o drgdo colegiado responsavel por examinar e deliberar

acerca |(das propostas de investimentos, desinvestimentos e redirecionamento dos recursos,
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bem como por acompanhar e avaliar os desempenhos dos investimentos realizados, em
seguida explanou os dados da carteira da PBPREV.

A meta atuarial estabelecida na Politica de Investimentos para 2025 é de IPCA +
5,41%, no més de OUTUBRO de 2025, a rentabilidade dos investimentos da PBPREV foi de
1,09%, resultado da média ponderada das alocacdes da carteira em: Renda Fixa,
Multimercado, Renda Varidvel e Investimentos no Exterior, ja a meta atuarial foi 0,53% no
més, ja em NOVEMBRO DE 2025 a rentabilidade x meta atuarial foi 1,03% x 0,64%,
resultando em um desempenho superior a meta atuarial acumulada até 30/11/2025,

conforme pode ser observado no GRAFICO 1.

GRAFICO 1 — Rentabilidade X Meta Atuarial

Rentabilidade Meta Gap VaR 1.252
Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,23%
1,03% 11,84% 0,64% 9,09% 0.39p.p. 2,75p.p.

Comparativo (Rentabilidades | Metas)
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No acumulado do ano, até NOVEMBRO de 2025, a carteira de investimentos
da PBPREV, conseguiu superar a meta atuarial anual em 130,25%. O resultado foi
considerado EXCELENTE pelo comité de investimentos no més corrente, com IBOVESPA
e S&P500 positivos. A SELIC ainda em alta continua provocando oportunidades em
fundos CDI e a dificuldade fiscal e politica no Brasil mantem as NTNBs e LFs com taxas

interessantes para RPPS em todos os vencimentos. Segue abaixo os resultados da
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A carteira de investimentos da PBPREV encerrou o0 més de OUT de 2025 com o
montante de R$ 1.897.499.829,22, com retorno de R$ 20.849.954,80, ja em NOV
de 2025 o montante foi R$ 1.959.216.536,27, com retorno de R$ 19.258.951,35,

resultado dos aportes nos fundos Financeiro e Capitalizado, com a recuperacao do

mercado global. O rendimento liquido total (PF + PP), ou seja, houve uma variacao

patrimonial positiva nos ultimos dois meses do ano.
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Conforme composicao da carteira, consolidamos os valores totais dos recursos dos
segurados aplicados em produtos de investimentos, conforme tabela abaixo:
CRESCIMENTO DOS INVESTIMENTOS DE JANEIRO A SETEMBRO DE 2025 - PF + PP
SALDO INICIAL RS SALDO FINAL R$ MHA"’;’;*S'M% RENDIMENTO RS RETORNO% | CRESCIMENTORS |CRESCIMENTO %
JANEIRO R 1.589.096.564,50 RSLSTLESSSOB78  0,60% RS 20.171.360,71 1,28% -R$ 17.440.970,72 -1,10%
FEVEREIRO R$ 1.571.655.593,78 R$ 1.594.831.011,62 1,75% RS 8.892.312,09 0,61% RS 23.175.417,84 1,47%
MARCO RS 1.594.831.011,62 RS 1.629.989.333,65 ' 1,00% R$ 16.805.272,59 0,97% R$35.158.322,03 2,20%
ABRIL R$ 1.629.989.333,65 R$ 1.658.253.677,32 0,87% R$ 22.556.784,94 137% R$ 28.264.343,67 1,73%
MAIO R$ 1.658.253.677,32 R$1.714.138.781,53 0,70% R$ 20.926.055,26 1,25% RS 55.885.104,21 337%
JUNHO R$ 1.714.138.781,53 R$ 1.767.033.182,87 0,68% R$ 14.837.778,76 0,83% RS 52.894.401,34 3,090%
JULHO R$ 1.767.033.182,87 RS 1.798.525.323,62 0,70% RS 14.157.141,25 0,79% R$31.492.140,75 1,78%
AGOSTO RS 1.798.525.323,62 RS$ 1.819.049.894,83 0,30% R$ 17.787.292,40 1,02% R$ 20.524.571,21 1,14%
SETEMBRO RS 1.819,049.894,83 RS 1.875.664.656,90 0,92% R$ 19.473.979,16 1,00% RS 56.614.762,07 3,11%
OUTUBRO RS 1.875.664.656,90 RS 1.897.499.829,22 0,53% R$ 20.849.954,80 1,09% RS 21.835.172,32 1,16%
NOVEMBRO R$ 1.897.499.829,22 R$ 1.959.216.536,27 0,64% R$ 19.258.951,35 1,03% RS 61.716.707,05 3,25%
TOTAL RS 1.589.096.564,50 R$1959.216.536,27 9,09% RS 195.716.883,31 11,84% R$370.119.971,77 23,2%

evoll ¢ao de 1,16%, em NOVEMBRO de 2025 rei\strou se

\
: 5
\

3,25% p.p.

g&%

No més de OUTUBRO de 2025, a evolugao patrimonial foi positiva, registrou uma



Saldo - 01/0UT/2025 RS 1.875.664.656,90|
Saldo - 30/NOV/2025 RS 1.959.216.536,27
Crescimeto em RS no Periodo RS 83.551.879,37
Crescimento do Periodoem % 4,45
Retorno total RS RS 40.108.906,15

A evolucao da carteira (PF + PP), entre os meses de OUT e NOV de 2025 foi R$
83.551.879,37, com retorno de R$ 40.108.906,15, representando um percentual na carteira
de 4,45% de crescimento, ja no acumulado de 2025 a evolugéo do patriménio registrou um
aumento de R$ 370.119.971,77, com retorno total acumulado de R$ 195.716.883,31, o que
representa um aumento de 23,29% no patriménio até a data de 30/11/2025.

Saldo - 01/JAN/2025 RS 1.589.096.564,50I
Saldo - 30/NOV/2025 RS 1.959.216.536,27
Crescimeto em RS no Periodo RS 370.119.971,77
Crescimento do Periodo em % 23,29
Retorno total RS RS 195.716.883,31

Os recursos dos segurados estdo aplicados em produtos de instituigoes
financeiras, onde o administrador e/ou gestor sdo autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, de acordo com critérios do art. 21 da Resolugdo 4.963/2021-CMN e em

observancia as diretrizes da Politica Anual de Investimentos do exercicio.

A carteira de investimentos finaliza NOVEMBRO de 2025 com 22 produtos de
investimentos, no Plano Financeiro 03 e no Plano Previdenciario 19, distribuidos em 07

Instituicdes Financeiras.

Desse modo, finalizou o més de NOVEMBRO de 2025 com aplicagdes financeiras

distribuidas de acordo com a tabela ao lado:
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 INSTITUICAO Saldo 30/11/2 |  %Reps
BANCO DO BRASIL ___R$526.459.70432]  26,87%|
BRAD .239.

_Rendimentos
_8.390.102,20
_ a3ssaaral

1207964
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Apds todo exposto o Sr. Thiago Caminha, colocou o relatério de investimentos,
competéncias OUTUBRO E NOVEMBRO de 2025 para deliberagdo dos membros, os quais
foram aprovados por unanimidade.

4. Relatodrio de Gestdo de Riscos dos Investimentos — OUT E NOV de
2025: Como todos os membros puderam analisar o Relatdrio antecipadamente, este ndo foi
lido, colocado imediatamente em discussdo. Ndo havendo mais nenhuma manifestacao ou
sugestdo aos Relatérios de Gestdo de Riscos dos Investimentos, o presidente colocou em

votagao, sendo os mesmos aprovados por unanimidade.

5. O Parecer de Investimentos: O Gestor de Investimentos apresentou para
deliberagdo, a minuta do parecer de investimentos, competéncias OUT E NOV de 2025,
para comprovagao de cumprimento da norma do Pré-Gestdo, na sequéncia, colocou a minuta
do parecer de investimentos para deliberagdo dos membros, os quais foram aprovados por
unanimidade.

Concluidos os trabalhos, e em face da inexisténcia de qualquer outra manifestagao,
foram aprovados por unanimidade, os Relatdrios de Investimentos, Relatérios de Gestao
de Riscos dos Investimentos e o parecer de investimentos das competencias de OUT E NOV
de 2025.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Sr. José Antonio Coélho
Cavalcanti, declarou encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata que foi aprovada pela
unanimidade pelos membros presentes, confor ssinaturas apostas abaixo. Encerrou-se
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a reunido com os agradecimentos.



Encerramento

Nao havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunido, ficando prevista para o
dia 19/12/2025 a préxima reunido ordinaria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha
Pessoa da Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.
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